Seca reduz potencial da soja, mas expectativa ainda é de recorde

StoneX revisa sua estimativa de soja 24/25 do Brasil para 170,9 mi ton, devido à seca em áreas dos estados do RS, PR e MS

Em sua revisão de fevereiro, a StoneX apresentou um pequeno recuo na estimativa de produção de soja 24/25 do Brasil, para 170,9 milhões de toneladas (contra 171,385 milhões de toneladas divulgadas no relatório anterior), nível que ainda representaria um recorde.
“Houve ajustes em praticamente todo o país, com destaque para os cortes no Rio Grande do Sul, Paraná e Mato Grosso do Sul, devido à seca que predominou desde o final de dezembro e em boa parte de janeiro, em áreas desses estados”, explica a especialista de inteligência de mercado da StoneX, Ana Luiza Lodi.
Por outro lado, o grupo afirma que outras grandes regiões do país estão registrando condições muito favoráveis, com resultados iniciais da colheita surpreendendo positivamente, o que acabou compensando boa parte das perdas de potencial produtivo causadas pela seca.
De qualquer forma, o clima continua sendo central, principalmente onde o plantio é mais tardio, como no Rio Grande do Sul, enquanto o avanço da colheita vai dar mais precisão aos números estimados.
Em relação ao balanço de oferta e demanda, a StoneX calculou aumento das exportações estimadas, para 108,5 milhões de toneladas, ressaltando que mudanças significativas poderão ocorrer, principalmente considerando as tensões entre EUA e China, que podem se refletir no mercado nacional de soja.
Quanto à safra 23/24, foram incluídos os números fechados da balança comercial de 2024, com as exportações de soja terminando o ano passado em 98,8 milhões de toneladas, enquanto as importações ficaram em 820 mil toneladas.

[image: ]
[image: ]




Apesar das boas expectativas para a produção de milho 24/25, safrinha pode ser plantada fora da janela ideal

Atrasos na colheita de soja refletem em um início de plantio mais lento para a segunda safra do cereal

Com revisões positivas na produção nacional estimada para o milho 24/25, a StoneX alerta para a possibilidade de uma parte maior das lavouras da segunda safra do cereal acabar sendo plantada fora da janela ideal, ficando sujeita a maiores riscos climáticos. 
“O início do plantio está mais lento, como reflexo dos atrasos na colheita de soja, com alguns estados tendo registrado chuvas muito pesadas, impactando o andamento dos trabalhos no campo”, divulgou nesta segunda-feira (03), em relatório.
Apesar disso, as expectativas continuam positivas. Para o milho primeira safra 24/25, a produção nacional foi estimada pelo grupo em 25,45 milhões de toneladas, crescimento de 2,4% em comparação ao divulgado no início de janeiro, com destaque para o novo aumento de produtividade média no Paraná, que já estava acima de 10 toneladas por hectare e subiu para 10,87.
Mesmo com as preocupações com o clima mais seco, as perspectivas para o Rio Grande do Sul foram mantidas, uma vez que o milho no estado é plantado mais cedo e os resultados da colheita têm sido muito positivos. 
Para a segunda safra, houve ajustes marginais, com a produção registrando um leve avanço de 0,2% frente ao relatório passado, ficando em 101,7 milhões de toneladas, com destaque para um pequeno aumento da área plantada.
A produção total de milho 24/25, portanto, foi estimada em 129,4 milhões de toneladas, repetindo-se a terceira safra 23/24 – aumento de 0,6% frente ao relatório anterior, refletindo principalmente a revisão da primeira safra. Não houve alterações em variáveis de demanda da safra 24/25, com os estoques finais ficando em 16,9 milhões de toneladas.
No caso da safra 23/24, destaque para o corte de 500 mil toneladas no número de exportação, considerando o andamento dos embarques em janeiro, que encerram o período de apuração do ciclo. Nos próximos dias, será divulgado o dado oficial de exportações.
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*NOTA: A produção total de milho inclui as estimativas para a primeira, segunda e terceira safras. 
A terceira safra está em 2,19 milhões de toneladas (repetindo 23/24).
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Areaplantada (mil hectares) Produtividade (ton/ha) Produgdo (mil toneladas)

UF  2023/24 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24 2024/25 VariagGo  Variagto
fev/2b jan/2b fev/25 fev/2b jan/2b fev/25 fev/2b jan/2b fev/25 anual mensal

RR 130 147 147 300 300 3,00 390 441 a41 131% 00%
RO 634,6 6346 675 324 351 3,64 2057 2226 2.457 195% 104%
AC 15 19 19 300 330 3,30 45 63 63 39.3% 00%
AM 9 15 15 290 300 3,00 26 45 45 124% 00%
AP 9 © 9 290 290 2,90 26 26 26 0.0% 00%
PA 1098 1134 1134 318 336 3,42 3.492 3.810 3.878 1% 18%
TO 1440 1.475 1475 318 339 3,54 4579 5.000 5.222 140% 44%
MA 1325 1375 1410 318 359 3,66 4.214 4.936 5.161 225% 45%
Pl 1092 1115 1155 330 345 3,67 3.604 3.847 4.239 17.6% 102%
AL 6 6 6 315 310 3,10 19 19 19 -16% 00%
BA 1.950 2050 2.050 366 384 3,84 7137 1.872 7.872 10.3% 00%
MT 12448 12.586 12.586 316 369 3,80 39.278 46.435 47.872 219% 31%
MS 4.206 431 4.311 306 348 3,19 12.870 15.002 13.735 6,7% -84%
GO 4.791 4.920 4.920 362 393 4,08 17.334 19.336 20.074 158% 38%
DF 89 89 89 350 350 3,80 312 312 338 86% 86%
MG 2240 2240 2.240 330 330 3,90 1.392 1.392 8.736 182% 182%
SP 1.360 1.352 1.355 294 3,70 3,77 3.998 5.002 5.106 211% 21%
PR 5.919 5.942 5.942 334 390 3,81 19.746 23.174 22.646 14.7% -2.3%
Sc 750 770 7170 378 390 3,90 2835 3.003 3.003 59% 00%
RS 6.780 6.916 6.916 307 339 2,89 20.840 23.444 19.958 -42% -14.9%
Brasil 46.291 47105 41.224 324 364 3,62 150.192 171.385 170.890 138% -03%
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Soja

(milhdes de ton)

Estimativas StoneX

2022/23 2023/24 2024/25
Estoques Iniciais 438 7,20 240
Producdo 159,51 150,19 170,89
Importagoes 018 082 080
Total Disponivel 164,07 158,21 174,09
Demanda Doméstica 5500 57,00 60,00
Exportagoes 10187 98,81 108,50
Uso Total 156,87 155,81 168,50
Estoques Finais 720 240 5,59
Relacdo Estoques/Uso 459% 1.54% 3.32%
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Areaplantada (mil hectares)

Produtividade (ton/ha)

Produgdo (mil toneladas)

UF  2023/24 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24 2024/25 VariagGo  Variagto
fev/2b jan/2b fev/25 fev/2b jan/2b fev/25 fev/2b jan/2b fev/25 anual mensal

RO 7 17 17 310 310 3,10 53 53 53 0.0% 00%
AC 30 30 30 270 295 2,95 81 89 89 93% 00%
AM 8 8 8 255 300 3,00 20 24 24 17.6% 00%
PA 145 145 145 360 360 3,60 b2z 522 522 00% 00%
TO 45 52 52 540 540 5,76 243 281 300 233% 6,7%
MA 270 280 290 504 504 5,35 1.361 141 1.552 14.0% 99%
Pl 375 380 395 510 510 5,42 1913 1.938 2141 11.9% 105%
BA 230 190 190 600 810 8,10 1.380 1639 1.539 15% 00%
MT 80 80 80 820 820 8,20 656 656 656 0.0% 00%
MS 15 15 15 960 960 9,60 144 144 144 00% 00%
GO 175 154 154 950 940 9,40 1663 1.448 1.448 -129% 00%
DF 7 7 17 870 880 8,80 148 150 150 1% 00%
MG 564 564 564 840 840 8,40 4.738 4.738 4.738 0.0% 00%
ES 14 14 14 320 320 3,20 45 45 45 00% 00%
RJ 2 2 2 390 440 4,40 8 © 9 128% 00%
SP 260 260 260 900 915 9,15 2340 2379 2.3719 17% 00%
PR 331 308 308 980 10,10 10,87 3247 3m 3.349 31% 6%
Sc 297 267 267 841 847 8,47 2499 2.261 2.261 -95% 00%
RS 764 588 588 654 6,90 6,90 4.999 4.056 4.056 -189% 00%
Brasil 3.640 337 3.396 716 1737 7,50 26.058 24.852 25.452 -23% 24%
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Area (mil hectares)

Produtividade (ton/ha)

Produgdo (mil toneladas)

UF  2023/24 2024/25 2023/24 2024/25 2023/24 2024/25 VariagGo  Variagto
fev/2b jan/2b fev/25 fev/2b jan/2b fev/25 fev/2b jan/2b fev/25 anual mensal

RO 306 306 306 510 510 5,10 1561 1661 1.561 0.0% 00%
AC 1 il n 410 420 4,20 45 46 46 24% 00%
PA 237 237 237 420 420 4,20 993 993 993 0.0% 00%
TO 270 295 295 450 450 4,50 1215 1.328 1.328 93% 00%
MA 251 251 260 450 450 4,55 1131 1131 1.183 46% 46%
Pl 10 10 135 450 450 4,56 495 495 616 24.4% 24.4%
CE 570 607 607 093 100 1,00 530 607 607 145% 00%
RN 60 70 70 068 060 0,60 41 42 42 29% 00%
PB 115 115 115 067 070 0,70 77 81 81 45% 00%
PE 140 140 140 065 065 0,65 a1 91 91 00% 00%
BA 40 40 40 600 6,00 6,00 240 240 240 0.0% 00%
MT 7119 7107 7.107 668 6,80 6,80 47558 48.305 48.305 16% 00%
MS 2271 2328 2.328 4,04 540 5,40 9172 12.569 12.569 37.0% 00%
GO 1990 1.990 1.990 630 6,30 6,30 12536 12536 12.5636 00% 00%
DF 38 40 40 600 6,00 6,00 228 240 240 53% 00%
MG 390 390 390 441 500 5,00 1720 1.950 1.950 134% 00%
SP 494 494 494 420 541 5,41 2075 2673 2.673 288% 00%
PR 2730 2.780 2.780 478 6,00 6,00 13047 16.680 16.680 218% 00%
Brasil 17.141 17.310 17.344 541 587 5,87 92754 101.566 101.739 97% 02%
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Milho

(milhoes de ton)

Estimativas StoneX

2022/23 2023/24 2024/25
Estoques Iniciais 10,49 15,64 15,04
Producdo™ 139,47 121,00 129,38
Importacdes 131 140 150
Total Disponivel 151,27 138,04 145,92
Demanda Domeéstica 8100 84,50 87,00
Exportacoes 5463 38,50 42,00
Uso Total 135,63 123,00 129,00
Estoques Finais 15,64 15,04 16,92
Relacdo Estoques/Uso 1163% 1223% 13,12%





