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Balanco Global de O&D de Soja 2025/26

*Alteracdes sobre o relatério anterior: dez-25/nov-25
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Balanco Global de Oferta e Demanda de Soja

Var. \

2022/23 2023/24 2024/25 2025/26
Estoque Inicial 94 102 15 123 7%
Producdo 378 396 427 423 -1%
EUA 116 113 119 116 -3%
Brasil 162 155 172 175 2%
o D |:| Argentina 25 48 51 49 -5%
China 20 21 21 21 2%
Outros 55 60 65 62 -4%
Consumo 367 384 413 422 2%
Estoque Final 102 115 123 122 1%
\E/C 28% 30% 30% 29% /

*balancos por pais na pagina 5

Destaques

= Exportacdodos EUA 2025/26 mantidaem 44,5 MM t

= Estoquefinal dos EUA 2025/26 mantidoem 7,9 MMt

= Estoquefinal global 2025/26 revisado para cima, de 122 para122,4 MM t

= Producao do Brasil 2025/26 mantidaem 175 MM t
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Balanco Global de O&D de Milho 2025/26

*Alteracdes sobre o relatério anterior: dez-25/nov-25
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Balan¢o Global de Oferta e Demanda de Milho

2022/23 2023/24 2024/25 2025/26 Var.
Estoque Inicial 314 305 315 293 -7%
Producao 1.166 1.231 1.231 1.283 4%
EUA 347 390 378 426 12%
Brasil 137 119 136 131 -4%
Argentina 37 51 50 53 6%
a [I |:| China 277 289 295 295 0%
UE 52 62 59 57 -4%
Ucrania 27 33 27 29 8%
Outros 288 288 286 293 2%
Consumo 1.167 1.226 1.251 1.282 3%
Estoque Final 305 315 293 279 -5%
K E/C 26% 26% 23% 22%

/

/

*balancos por pais nas paginas 6 e 7

Destaques

= Estoquefinal dos EUA 2025/26 reduzido, de 54,7 para 51,5 MM t

= Exportacaodos EUA 2025/26 revisada para cima, de 78,1 para 81,3 MMt

= Produc¢ao da Ucrania 2025/26 reduzida, de 32 para29 MMt

= Produc¢ao da Argentina2025/26 mantidaem 53 MMt
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Balanco Global de O&D de Trigo 2025/26

*Alteracdes sobre o relatério anterior: dez-25/nov-25
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Balanco Global de Oferta e Demanda de Trigo

/

MMt 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26 Var.
Estoque Inicial 275 275 270 260 -4%
Producdo 790 791 801 838 5%
EUA 45 49 54 54 0%
UE 134 135 122 144 18%
China 138 137 140 140 0%
india 104 m 113 118 4%
Russia 92 92 82 88 7%
Australia 41 26 34 37 8%
Canada 35 33 36 40 1%
Ucrania 22 23 23 23 -2%
Argentina 13 16 19 24 30%
Brasil 1 8 8 8 2%
Outros 157 162 170 163 -4%
Consumo 781 799 801 819

Estoque Final 274 267 260 275

E/C 35% 33% 32% 34%

2%
5

*palancos por pais nas paginas 8e9

Destaques

= Produ¢dao mundial 2025/26 revisada para cima, de 829 para 838 MM t

= Produc¢do da UE 2025/26 revisada para cima, de 142 para 144 MM t

= Produc¢ao da Argentina2025/26 revisada para cima, de 22 para 24 MM t

= Estoque final mundial 2025/26 revisado para cima, de 271 para 275 MM t
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Balanco Global de O&D de Algodao 2025/26

*Alteracdes sobre o relatério anterior: dez-25/nov-25
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Balanco Global de Oferta e Demanda de Algodao

Var. \

2022/23 2023/24 2024/25 2025/26

Estoque Inicial 15,5 16,5 16,0 16,2 2%

Producao 25,2 24,5 26,0 26,1 0%

EUA 31 2,6 31 31 1%

Brasil 2,6 32 37 41 10%

|:| China 6,7 6,0 7,0 73 5%
0 [I india 5,7 5,5 5,2 5,2 0%
Paquistao 0,8 1,5 1,1 11 0%

Outros 6,3 5,7 58 53 -10%

Consumo 24,5 25,0 25,9 25,8 0%

Estoque Final 16,5 16,0 16,2 16,5 2%

K E/C 67% 64% 63% 64% /

*balancos por pais na pagina 10

Destaques

= Producao global 2025/26 mantidaem 26,1MMt

= Consumo mundial 2025/26 reduzido, de 25,9 para 25,8 MM t

= Estoquefinal dos EUA 2025/26 revisado para cima, de 0,94 para 0,98 MM t

= Produc¢aoda China2025/26 mantidaem 7,3 MMt
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Balanco de O&D de Soja por pais

EUA 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b (d c/a c/b
Estoque Inicial 7,2 93 8,6 8,6 -7,6% 0,0%
Produgdo 1133 119,0 115,8 115,8 -2,8% 0,0%
Area Colhida (mm ha) 333 34,9 32,5 32,5 -6,8% 0,0%
Produtividade (t/ha) 34 34 36 36 4,4% 0,0%
Importacdo 0,6 08 0,5 05 -31,1% 0,0%
Consumo Domeéstico 65,4 69,3 72,5 72,5 4,6% 0,0%
Esmagamento 62,2 66,5 69,5 69,5 4,5% 0,0%
Exportacgdo 46,3 51,2 44,5 44,5 -13,1% 0,0%
Estoque Final 93 8,6 79 79 -8,5% 0,0%
E/C 8,3% 71% 6,7% 6,7%
BRASIL 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b C c/a c/b
Estoque Inicial 36,8 297 36,8 36,8 23,9% 0,0%
Produgdo 154,5 171,5 175,0 175,0 2,0% 0,0%
AreaColhida(mmha) 46,2 47,4 48,8 48,8 3,0% 0,0%
Produtividade (t/ha) 34 36 36 36 -0,8% 0,0%
Importagdo 09 0,7 0,4 05 -31,7% 42,9%
Consumo Doméstico 58,3 62,0 63,3 633 2,1% 0,0%
Esmagamento 54,4 58,0 59,0 59,0 1,7% 0,0%
Exportacdo 104,2 1031 12,5 112,5 9,1% 0,0%
Estoque Final 29,7 36,8 36,4 36,5 -0,8% 0,4%
E/C 18,3% 22,3% 20,7% 20,8%
ARGENTINA 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b C c/a c/b
Estoque Inicial 17,0 24,0 231 231 -4,0% -0,1%
Produgao 48,2 511 48,5 48,5 -5,1% 0,0%
Area Colhida (mmha) 16,4 17,5 16,5 16,5 -5,5% 0,0%
Produtividade (t/ha) 30 29 29 29 0,3% 0,0%
Importacdo 7,8 6,3 7,7 7,7 21,8% 0,0%
Consumo Doméstico 438 50,5 48,2 48,2 -4,6% 0,0%
Esmagamento 36,6 43,2 41,0 41,0 -5,1% 0,0%
Exportacao 51 79 8,3 83 4,8% 0,0%
Estoque Final 24,0 231 22,9 22,8 -1,1% -0,1%
E/C 49,1% 39,5% 40,5% 40,5%
PARAGUAI 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b (d c/a c/b
Estoque Inicial 0,4 0,3 0,4 0,3 19,2% -20,9%
Produgdo 11,0 10,2 11,0 11,0 7,8% 0,0%
Area Colhida(mmha) 38 38 38 38 1,3% 0,0%
Produtividade (t/ha) 29 2,7 29 2,9 6,6% 0,0%
Importagdo 0,0 0,0 0,0 0,0 300,0% 0,0%
Consumo Doméstico 31 36 33 32 -9,2% -2,3%
Esmagamento 30 35 31 31 -10,1% 0,0%
Exportacao 8,0 6,6 7,7 7,7 16,7% 0,0%
Estoque Final 0,3 0,3 0,5 0,4 27,9% -3,3%
E/C 2,6% 34% 4,1% 4,0%
CHINA 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b (d c/a c/b
Estoque Inicial 323 433 44,5 44,5 2,7% 0,0%
Produgdo 20,8 20,7 21,0 21,0 1,7% 0,0%
Area Colhida (mm ha) 10,5 10,3 10,5 10,5 1,6% 0,0%
Produtividade (t/ha) 2,0 2,0 2,0 2,0 0,0% 0,0%
Importagdo 112,0 108,0 112,0 112,0 3,7% 0,0%
Consumo Domeéstico 121,8 127,4 133,0 133,0 4,4% 0,0%
Esmagamento 99,0 1035 108,0 108,0 4,3% 0,0%
Exportagdo 0,1 0,1 0,1 0,1 38,9% 0,0%
Estoque Final 433 44,5 44,4 44,4 -0,2% 0,0%
E/C 35,5% 34,9% 33,3% 33,3%
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Balanco de O&D de Milho por pais

EUA 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b C c/a c/b
Estoque Inicial 34,6 44,8 389 389 -13,1% 0,0%
Producdo 389,7 3783 425,5 425,5 12,5% 0,0%
Area Colhida (mm ha) 35,0 33,6 36,4 36,4 8,4% 0,0%
Produtividade (t/ha) 11 1,3 n,7 n,7 3,7% 0,0%
Importacao 0,7 0,6 0,6 0,6 15,5% 0,0%
Consumo Doméstico 3229 3121 332,2 332,2 6,5% 0,0%
Uso Industrial 174,7 1733 1773 177,3 2,3% 0,0%
Uso para Ragdo 148,1 138,8 154,9 154,9 1,6% 0,0%
Exportacao 57,3 72,6 78,1 81,3 12,0% 4,1%
EstoqueFinal 44,8 38,9 54,7 51,5 32,5% -5,8%
E/C 11,8% 10,1% 13,3% 12,5%
BRASIL 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b C c/a c/b
Estoque Inicial 99 83 10,4 10,4 25,2% 0,0%
Produgdo 119,0 136,0 131,0 131,0 -3,7% 0,0%
Area Colhida(mmha) 21,7 22,3 22,6 22,6 1,3% 0,0%
Produtividade (t/ha) 55 6,1 58 58 -4,9% 0,0%
Importacgdo 17 16 16 16 0,0% 0,0%
Consumo Doméstico 84,0 94,5 96,5 96,5 2,1% 0,0%
Uso Industrial 21,5 28,0 30,5 30,5 8,9% 0,0%
Uso para Ragdo 62,5 66,5 66,0 66,0 -0,8% 0,0%
Exportagdo 383 41,0 43,0 43,0 4,9% 0,0%
Estoque Final 83 10,4 35 35 -66,1% 0,0%
E/C 6,8% 7,7% 2,5% 2,5%
ARGENTINA 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b C c/a c/b
Estoque Inicial 2,3 2,5 4,6 6,3 153,7% 37,1%
Produgdo 51,0 50,0 53,0 53,0 6,0% 0,0%
Area Colhida (mm ha) 78 6,9 75 75 8,7% 0,0%
Produtividade (t/ha) 6,6 73 71 71 -2,5% 0,0%
Importacao 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%
Consumo Doméstico 14,6 16,2 16,4 16,4 1,2% 0,0%
Uso Industrial 4,2 4,4 4,4 4,4 0,0% 0,0%
Uso para Ragao 10,4 1,8 12,0 12,0 1,7% 0,0%
Exportagdo 36,3 30,0 37,0 37,0 23,3% 0,0%
Estoque Final 2,5 6,3 4,2 59 -6,3% 40,6%
E/C 4,9% 13,6% 7,8% 11,0%
CHINA 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b C c/a c/b
Estoque Inicial 206,0 21,2 191,9 191,9 -9,1% 0,0%
Produgdo 288,8 2949 295,0 295,0 0,0% 0,0%
Area Colhida(mmha) 44,2 44,7 44,3 44,3 -1,0% 0,0%
Produtividade (t/ha) 6,5 6,6 6,7 6,7 1,1% 0,0%
Importacgdo 233 1,8 8,0 8,0 338,8% 0,0%
Consumo Doméstico 307,0 316,0 321,0 321,0 1,6% 0,0%
Uso Industrial 82,0 82,0 82,0 82,0 0,0% 0,0%
Uso para Ragao 225,0 234,0 239,0 239,0 2,1% 0,0%
Exportagdo 0,0 0,0 0,0 0,0 400,0% 0,0%
Estoque Final 21,2 191,9 1739 1739 -9,4% 0,0%
E/C 68,8% 60,7% 54,2% 54,2%
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USDA —WASDE Graos

Balanco de O&D de Milho por pais

UE 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b C c/a c/b
Estoque Inicial 8,0 73 6,2 6,1 -15,9% -0,9%
Produgao 61,9 59,0 55,8 56,8 -3,9% 1,8%
Area Colhida (mm ha) 83 8,7 8,1 8,2 -6,1% 0,6%
Produtividade (t/ha) 7,5 6,8 6,9 7,0 2,4% 1,2%
Importacdo 19,8 18,6 21,0 20,0 7,6% -4,8%
Consumo Doméstico 781 76,0 75,3 75,3 -0,9% 0,0%
Uso Industrial 20,0 20,0 20,1 20,1 0,5% 0,0%
Uso para Ragdo 58,1 56,0 55,2 55,2 -1,4% 0,0%
Exportacao 4,4 2,8 1,8 1,8 -35,0% 0,0%
Estoque Final 73 6,1 58 58 -5,7% -0,9%
E/C 8,8% 7,8% 7,6% 7,5%
UCRANIA 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b C c/a c/b
Estoque Inicial 30 0,5 1,0 0,8 54,6% -19,7%
Produgdo 32,5 26,8 32,0 29,0 8,2% -9,4%
Area Colhida(mmha) 4,2 4,1 4,4 4,2 2,4% -4,5%
Produtividade (t/ha) 7,7 6,5 73 6,9 5,7% -5,0%
Importacgdo 0,0 0,0 0,0 0,0 -33,3% -
Consumo Doméstico 5,5 6,5 7,0 6,0 -7,7% -14,3%
Uso Industrial 09 11 1,0 1,2 9,1% 20,0%
Uso para Ragdo 4,6 54 6,0 4,8 -11,1% -20,0%
Exportacdo 29,5 20,0 24,5 23,0 14,9% -6,1%
Estoque Final 0,5 0,8 1,6 0,8 1,2% -45,4%
E/C 1,6% 32% 4,9% 2,9%
PARAGUAI 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MM t a b C c/a c/b
Estoque Inicial 1,2 0,6 0,4 0,4 -29,6% 0,0%
Produgao 32 5,6 572 52 -71% 0,0%
Area Colhida (mm ha) 0,8 0,9 0,9 0,9 2,9% 0,0%
Produtividade (t/ha) 4,3 6,4 58 58 -9,7% 0,0%
Importagdo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%
Consumo Doméstico 18 2,2 2,4 2,4 9,1% 0,0%
Uso Industrial 1,2 13 16 16 23,1% 0,0%
Uso para Ragdo 0,6 09 0,8 0,8 -11,1% 0,0%
Exportacao 2,0 36 2,9 2,9 -19,4% 0,0%
Estoque Final 0,6 0,4 0,3 0,3 -18,0% 0,0%
E/C 15,5% 7,2% 6,4% 6,4%
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Balan¢o de O&D de Trigo por pais

EUA 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b d c/a c/b
Estoque Inicial 15,5 19,0 231 231 22,1% 0,0%
Producao 49,1 539 54,0 54,0 0,3% 0,0%
Area Colhida (mm ha) 15,0 15,6 15,1 15,1 -3,6% 0,0%
Produtividade (t/ha) 33 35 36 36 3,8% 0,0%
Importagdo 38 41 33 33 -19,4% 0,0%
Consumo Doméstico 30,2 31,2 31,4 31,4 0,6% 0,0%
Uso paraRagao 2,3 32 33 33 2,5% 0,0%
Exportacgdo 19,2 22,5 24,5 24,5 9,0% 0,0%
Estoque Final 19,0 231 24,5 24,5 5,9% 0,0%
E/C 38,4% 431% 43,9% 43,9%
BRASIL 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b (d c/a c/b
Estoque Inicial 1,8 1,7 2,7 2,7 58,9% 0,0%
Produgdo 8,1 79 77 77 -2,4% 0,0%
Area Colhida(mmha) 35 31 2,6 2,6 -15,0% 0,0%
Produtividade (t/ha) 2,3 2,6 30 30 14,7% 0,0%
Importacgdo 6,6 72 7,3 7,3 1,4% 0,0%
Consumo Doméstico 12,0 12,2 12,4 12,4 1,2% 0,0%
Uso para Rag¢do 0,6 0,7 0,8 0,8 71% 0,0%
Exportagao 2,8 1,9 25 2,5 32,0% 0,0%
Estoque Final 1,7 2,7 2,8 2,8 5,6% 0,0%
E/C 11,4% 19,1% 19,1% 19,1%
ARGENTINA 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b d c/a c/b
Estoque Inicial 4,0 4,5 34 29 -35,9% -14,7%
Producdo 15,9 18,5 22,0 24,0 29,7% 9,1%
Area Colhida (mm ha) 5,6 6,3 6,3 6,5 2,5% 3,2%
Produtividade (t/ha) 2,8 2,9 35 37 26,4% 5,7%
Importagao 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%
Consumo Doméstico 71 72 74 79 10,5% 6,8%
Uso para Ragdo 0,3 0,3 03 0,8 220,0% | 166,7%
Exportacdo 8,2 13,0 14,0 14,5 1,5% 3,6%
Estoque Final 4,5 2,9 4,0 45 55,4% 12,4%
E/C 29,7% 14,4% 18,8% 20,2%
CHINA 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b ¢ c/a c/b
Estoque Inicial 138,8 134,5 127,8 127,8 -5,0% 0,0%
Producdo 136,6 140,1 140,0 140,0 -0,1% 0,0%
Area Colhida(mmha) 23,6 23,6 23,6 23,6 0,1% 0,0%
Produtividade (t/ha) 58 5,9 59 59 -0,2% 0,0%
Importacdo 13,6 4,2 6,0 6,0 43,9% 0,0%
Consumo Doméstico 1535 150,0 148,0 148,0 -1,3% 0,0%
Uso para Ragdo 37,0 330 31,0 31,0 -6,1% 0,0%
Exportagdo 1,0 1,0 1,0 1,0 -1,6% 0,0%
Estoque Final 134,5 127,8 124,8 124,8 -2,3% 0,0%
E/C 87,1% 84,6% 83,7% 83,7%
UE 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b C c/a c/b
Estoque Inicial 16,3 15,8 1,7 1,7 -25,8% 0,0%
Produgao 135,4 1221 142,3 144,0 17,9% 1,2%
Area Colhida (mm ha) 24,3 22,7 239 24,0 5,4% 0,3%
Produtividade (t/ha) 5,6 5,4 6,0 6,0 11,9% 0,8%
Importacdo 12,7 10,6 55 55 -48,3% 0,0%
Consumo Doméstico 110,5 109,0 1135 114,5 5,0% 0,9%
Uso paraRagdo 46,5 45,0 49,0 50,0 M,1% 2,0%
Exportacao 38,0 27,9 330 330 18,4% 0,0%
EstoqueFinal 15,8 1,7 13,0 13,7 17,1% 5,4%
E/C 10,6% 8,6% 8,9% 9,3%
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Balan¢o de O&D de Trigo por pais

iNDIA 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b d c/a c/b
Estoque Inicial 9,5 7,5 12,0 11,8 57,3% -1,7%
Producdo 110,6 133 17,5 117,9 41% 0,4%
Area Colhida(mmha) 31,4 31,8 32,8 32,8 3,1% 0,1%
Produtividade (t/ha) 35 36 36 36 1,1% 0,3%
Importacdo 0,1 0,2 03 03 61,3% 0,0%
Consumo Doméstico 112,3 109,0 112,5 112,5 3,3% 0,0%
Uso para Rag¢ao 6,8 6,0 6,5 6,5 8,3% 0,0%
Exportacgdo 0,3 0,2 0,3 0,3 34,4% 0,0%
Estoque Final 7,5 1,8 17,0 17,2 46,1% 1,4%
E/C 6,7% 10,8% 15,1% 15,3%
RUSSIA 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b d c/a c/b
Estoque Inicial 14,4 1,7 10,6 10,6 -9,4% 0,0%
Produgdo 91,5 81,6 86,5 875 7,2% 1,2%
Area Colhida(mmha) 28,8 278 26,5 26,5 -4,7% 0,0%
Produtividade (t/ha) 32 2,9 33 33 12,2% 1,2%
Importagdo 0,3 0,3 0,3 0,3 0,0% 0,0%
Consumo Doméstico 39,0 40,0 41,2 41,2 3,0% 0,0%
Uso para Ragao 16,0 17,0 18,0 18,0 5,9% 0,0%
Exportagdo 55,5 43,0 44,0 44,0 2,3% 0,0%
Estoque Final 1,7 10,6 12,2 13,2 24,6% 8,2%
E/C 12,4% 12,8% 14,3% 15,5%
AUSTRALIA 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b d c/a c/b
Estoque Inicial 4,4 24 45 4,0 64,0% -11,2%
Producao 26,0 34,1 36,0 37,0 8,5% 2,8%
Area Colhida (mm ha) 12,4 13,1 12,7 12,7 -2,8% 0,0%
Produtividade (t/ha) 2,1 2,6 2,8 2,9 11,5% 2,5%
Importagdo 0,2 0,2 0,2 0,2 3,1% 0,0%
Consumo Doméstico 83 91 91 91 0,0% 0,0%
Uso paraRagao 4,8 5,6 55 55 -1,8% 0,0%
Exportacgdo 19,8 23,7 26,0 27,0 14,0% 3,8%
Estoque Final 2,4 4,0 56 51 28,6% -9,0%
E/C 8,6% 12,1% 15,9% 14,1%
CANADA 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b (d c/a c/b
Estoque Inicial 5,7 53 4,1 4,1 -22,1% 0,0%
Produgdo 334 35,9 37,0 40,0 11,2% 8,0%
Area Colhida(mmha) 10,7 10,7 10,7 10,6 -0,3% -0,8%
Produtividade (t/ha) 31 34 35 38 11,6% 8,7%
Importagdo 0,6 0,6 0,6 0,6 -1,3% 0,0%
Consumo Doméstico 90 8,4 9,4 10,4 22,7% 10,7%
Uso para Ragdo 38 31 4,0 50 59,7% 25,0%
Exportagao 254 29,3 27,0 28,0 -4,4% 3,7%
Estoque Final 53 4,1 5,4 6,3 53,6% 17,8%
E/C 15,3% 10,9% 14,8% 16,5%
UCRANIA 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b C c/a c/b
Estoque Inicial 29 1,4 09 0,9 -34,1% 0,0%
Produgao 230 234 23,0 23,0 -1,7% 0,0%
Area Colhida(mmha) 50 52 5,5 5,5 5,8% 0,0%
Produtividade (t/ha) 46 45 42 42 -7,1% 0,0%
Importagdo 0,1 0,1 0,1 0,1 40,8% 0,0%
Consumo Doméstico 6,0 82 71 7,6 -7,3% 7,0%
Uso paraRagao 1,5 36 2,5 30 -16,7% 20,0%
Exportagao 18,6 15,8 15,0 14,5 -7,9% -3,3%
EstoqueFinal 1,4 0,9 19 19 108,0% 0,0%
E/C 5,7% 3,9% 8,7% 8,7%
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Balanco de O&D de Algodao por pais

EUA 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b C c/a c/b
Estoque Inicial 1,0 0,7 0,9 0,9 27,0% 0,0%
Produgao 26 31 31 31 -1,0% 1,1%
Area Colhida(mmha) 2,6 32 30 30 -5,6% 0,0%
Produtividade (t/ha) 1,0 1,0 1,03 1,04 4,9% 1,1%
Importacdo 0,0 0,0 0,0 0,0 66,7% 0,0%
Consumo Doméstico 0,4 0,4 0,37 0,35 -5,9% -5,9%
Exportacdo 2,6 2,6 2,7 2,7 2,5% 0,0%
Estoque Final 0,7 0,9 0,94 0,98 12,5% 4,7%
E/C 232% 29,4% 30,9% 32,6%
BRASIL 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b C c/a c/b
Estoque Inicial 0,9 0,6 0,7 0,7 20,9% 3,3%
Produgdo 32 37 4,1 4,1 10,3% 0,0%
Area Colhida (mm ha) 17 19 2,1 2,1 8,0% 0,0%
Produtividade (t/ha) 19 19 1,9 19 2,2% 0,0%
Importacao 0,0 0,0 0,0 0,0 25,0% 0,0%
Consumo Doméstico 0,7 0,7 0,8 0,7 0,3% -2,9%
Exportacao 2,7 2,8 32 32 1,4% 0,0%
Estoque Final 0,6 0,7 0,9 0,9 25,0% 51%
E/C 18,0% 20,8% 22,6% 23,9%
CHINA 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b C c/a c/b
Estoque Inicial 73 8,0 7,6 7,6 -5,1% 0,0%
Produgao 6,0 7,0 73 73 4,7% 0,0%
Area Colhida (mm ha) 29 29 31 31 5,2% 0,0%
Produtividade (t/ha) 2,1 2,4 2,4 2,4 -0,5% 0,0%
Importacdo 33 1,1 1,2 1,2 4,1% 0,0%
Consumo Doméstico 85 85 84 84 -1,3% 0,0%
Exportacao 0,0 0,0 0,0 0,0 23,0% 0,0%
Estoque Final 8,0 7,6 7,7 7,7 0,9% 0,0%
E/C 94,2% 89,2% 91,2% 91,2%
iNDIA 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b d c/a c/b
Estoque Inicial 2,4 2,0 2,2 2,2 7,7% 0,0%
Producao 55 52 52 52 0,0% 0,0%
Area Colhida(mmha) 12,7 1,5 1,2 1,2 -2,6% 0,0%
Produtividade (t/ha) 0,4 0,5 0,5 0,5 2,9% 0,0%
Importacdo 0,2 0,7 0,6 0,6 -7,9% 0,0%
Consumo Doméstico 5,6 54 54 54 0,0% 0,0%
Exportacdo 05 03 0,28 0,28 -1,9% 0,0%
EstoqueFinal 2,0 2,2 2,3 23 5,0% 0,0%
E/C 33,4% 38,0% 40,0% 40,0%
PAQUISTAO 2023/24 2024/25 2025/26(nov) 2025/26(dez) Var. Var.
MMt a b (d c/a c/b
Estoque Inicial 0,3 0,4 0,5 0,5 13,5% 0,0%
Produgao 1,5 1,1 1,1 1,1 0,0% 0,0%
Area Colhida(mmha) 2,4 2,0 2,0 2,0 -2,5% 0,0%
Produtividade (t/ha) 0,6 0,5 0,56 0,56 2,6% 0,0%
Importacao 0,7 1,3 1,28 1,28 -3,3% 0,0%
Consumo Doméstico 21 24 24 24 0,9% 0,0%
Exportacao 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%
EstoqueFinal 0,4 0,5 0,4 0,4 -2,4% 0,0%
E/C 18,7% 19,4% 18,7% 18,7%
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Informagdes Relevantes

1. Este material foi desenvolvido e publicado pelo ltad Unibanco S.A. (“Itau Unibanco”) e ndo deve ser considerado
um relatorio de andlise para os fins do artigo 71° da Instrugdo CVM n.° 598, de 3 de maio de 2018 ou como consultoria
de valores mobilidrios para os fins do artigo 1°daInstru¢do n° 592, de 17 de novembro de 2017.

2. Este material tem objetivo meramente informativo e ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma
oferta de compra e/ou venda ou como uma solicitagdo de uma oferta de compra e/ou venda de qualquer
instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negocios em qualquerjurisdi¢do. As
informagdes contidas neste documento foram consideradas razoaveis na dataem que o relatorio foi divulgado e
foram obtidas de fontes consideradas confidveis e passiveis de divulgacado. Entretanto, o ltau Unibanco ndo dd
nenhuma seguranga ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou
exatiddo dessas informagoes. Este material também néo tem a intengdo de ser uma relagdo completa ou resumida
dos mercados ou desdobramentos nele abordados. O ltau Unibanco ndo possui qualquer obrigagdo de atualizar,
modificar ou alterar as informagoes nele contidas e informar o respectivo leitor.

3 Este material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte,
qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito do Itau Unibanco. O Itau Unibanco e/ou
qualquer outra empresa de seu grupo econémico ndo se responsabiliza e tampouco se responsabilizard por
quaisquer decisoes, de investimento ou e outra, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados
Observagao Adiicional: Este material ndo leva em consideracao os objetivos, situagao financeira ou necessidades
especificas de qualquer cliente em particular. Os clientes precisam obter aconselhamento financeiro, legal, contabi,
econémico, de crédito e de mercado individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas pessoais antes
de tomar qualquer decisdo fundamentada na informagdo aqui contida. Ao acessar este material, vocé reconhece
que este contém informagdes proprietdrias e concorda em manter esta informagdo somente para seu uso exclusivo.
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